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一、背景的变化 

 

下图比较了 1979年以来 45年间中美两国的 GDP增长率，1979年是中国决定对外开放并融入全

球经济的一年。这张图表告诉我们，中国经济多年来一直在走向成熟，其增长形态与成熟的经

济体也趋于一致。因此，必须这样看待和管理它。这意味着在未来正常情况下，中国合理健康

的实质增长率应该在 2%到 4%之间。如果可以同时维持一个温和而健康的通胀率，名义增长率

可能稍高一点。 
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对于规划者来说，这是一个重要的背景变化。政策的规划者显然已经认识到了这一变化，去年

7 月发布的《中国关于进一步现代化的决定》，已经体现这种认知。政策规划者不再坚持维持

强大的经济增长引擎，而是寻求在 30 年内使中国成为一个在物质和精神层面都推进中华文明、

实现人与自然和谐共生的地方。要实现这个宏伟的愿景，需要同样勇敢且切实可行的政策计

划，以及适当的激励以促成广泛的参与。 

 

作为一家香港的专业公司，在中国内地和海外都有客户和合作伙伴，我们乐于参与其中，为政

策制定者提供意见，并与业界合作。 

 

 

二、税收思考 

 

由理查德·马斯格雷夫（Richard Musgrave）开发的马斯格雷夫模型是有助研究税收如何影响

经济活动的工具，它关注政府在资源配置、收入分配和经济稳定方面的三个主要职能，以及提

供劳动力和资本作为关键生产要素的家庭和企业的收入。这些收入在经济循环中转化，成为用

于商品和服务的消费，以及用于投资的储蓄。 

 

直接税和间接税在收入流与其转化过程的不同环节中征收，成为政府提供公共商品和服务、执

行法律法规的资金来源。 
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上图是基于开放型经济条件下修正的马斯格雷夫税收研究模型。图中以红字标出的税收提案，

旨在结合收入和利润 在经济活动中的激励作用，鼓励家庭努力工作，企业承担风险。 

 

导向性的税收政策结合收入与利润的经济诱因，旨在取代寻租行为作为推动质变的动力来源。

以此配合，财政和货币政策可以发挥更有效的作用，促进更公平的收入分配，更公允有效的资

源配置，以及在经济动荡时期可以发挥更有效的稳定作用。 

 

 

三、提案及其目的 

 

以下让我们简要探讨这些税收策略及提案的目的。  

 

1. 财产税提案：旨在将家庭储蓄从倾向于房地产投资转移到资本市场投资。此提案可以

辅以豁免资本市场投资所得及资本收益的税收政策。虽然税收政策本身不足以促成有

效的资本市场运作，但它可以配合相关政策措施和法律要求，增强投资者对企业作为

投资对象的信心。  

 

2. 针对家庭消费的税收调整：当前，居民家庭的消费远低于其潜在水平。消费不仅推动

经济活力，也是福利的体现。消费不足，显示参与劳动的居民家庭未能充分获益于自

身创造的成果。因此，降低一般增值税并提高定向性消费税，有助于实现更公平的经

济福利分配。税收政策不能完全满足刺激消费和公平分配的需要，促使居民家庭放心

消费，需要与其他措施相结合，特别是针对居民家庭生活中关心的实际问题，例如年

轻人教育与向上流动的机会、晚年生活，老病的额外支出等。 
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3. 企业增长与生产力提升：企业是生产的载体与动力源泉，其增长对于经济增长至关重

要。然而，增长不应仅通过量化指标（如计算 GDP的附加值）来衡量，应该更重视企

业的内部价值能够随时间推移而稳步增长。按管理科学计算的企业内部价值，可以综

合反映企业风险、可持续性、业绩波动和整体可信度等因素。 

 

我们倡导的税收政策，旨在促进企业以基于技术的方式提升生产力，这将有助于经济

的整体进步。读者可以参考我们之前在这方面分享的文章，我们之后仍将就此课题继

续探讨。 

 

4. 税收管理政策：为促进税务管理上的透明度和公平性，我们提出了一些税收征管措

施。上图显示了两项相关政策措施， 

 

i. 提供定向退税以形成更广泛的个人纳税申报告基础。定向退税的作用，可

以是对低收入家庭的财务补贴，也可以是引导高收入者的行为诱因。 

 

ii. 为从事良好业务实践的企业提供账户制税收抵扣，例如培训和专有技术开

发，需要以良好的会计证据支持这些税收抵扣申请。 

 

通过这些措施，我们旨在构建一个更加公平、透明且具有激励性的税收体系，以支持经济增长

和社会福祉。  

 

 


